Asociace penzijnich

Jak oyravdu dolrl)adne

""lepsi penzijk

A co udélat, aby se to nestalo?

o I

Vv roce 2029?



APS ® Asociace penzijnich
spole¢nosti CR

Jaké naklady budou muset PS seSkrtat a proc to
bude pro ucastniky a celou reformu problém

0,39 % **
0,21 % *¥
0,4 % ** 0,5 %
Priimérné naklady DPS Jediny p¥ijem pro penzijni
v roce 2025% spolecnosti od 2027

* Naklady na distribuci a marketing, Naklady na investovani a asset management,
** Relativni hodnota vici prumérné NAV

Zdroj: EY, Analyza nakladl a vynosu Ceského tfetiho diichodového pilite, str.23:
https://data.apscr.cz/dokumenty/EY_Analyza%20nakladu%20a%20vynosu%20ceskeho%20tretiho%20duchodoveho%20pilire.pdf



https://data.apscr.cz/dokumenty/EY_Analyza%20nakladu%20a%20vynosu%20ceskeho%20tretiho%20duchodoveho%20pilire.pdf

APS Asociace penzijnich
spole¢nosti CR

Lidi v systému vyrazné
ubude

K tém, ktefi ho nejvice potfebuji, se bude penzijko obtizné dostavat
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600 000 20 29 1000 000

0 600 000 klientt vice 01000 000 klientt méné

Levnéjsi penzijko samo o sobé neprivede vice lidi,
je tfeba je aktivné oslovovat a edukovat.

Pokud po snizeni poplatkli neztistane ekonomicky prostor na ziskavani novych klientd,
bude pocet ucastnikii misto rastu klesat.
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Penzum spolecnosti si nebudou moci
dovolit ziskavat nové klienty

- Pri poplatku za spravu ve vysi 0,5 % - Naklady na ziskani klienta
by trvalo cca 37 let* splatit naklady skrze prodejni sit a naklady na jeho
na akvizici klienta — prvni naklady, ziskani skrze jiné marketingové
které firmy omezi. Vypnout online naklady jsou obdobné
kampaneé lze okamzité. (cca 3 000 K¢).

« Omezeni nové prichozich klientt 0,4 %+** - naklady na distribuci DPS
bude intenzifikovano demografickou v roce 2025 (nejnizsi za dobu
situaci v nasledujicich letech. trvani)

* zdroj: vlastni vypocet APS CR

* * zdroj: EY, Analyza nakladu a vynosu ¢eského tfetiho dichodového pilife, str. 23:
https://data.apscr.cz/dokumenty/EY_Analyza%20nakladu%20a%20vynosu%20ceskeho%20tretiho%20duchodoveho%20pilire.pdf



https://data.apscr.cz/dokumenty/EY_Analyza%20nakladu%20a%20vynosu%20ceskeho%20tretiho%20duchodoveho%20pilire.pdf
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KdyZ enrolment, tak pofadné

Zminéné 0,4 % lze vnimat Povinna informace o ReSenim je automaticky
také jako naklady penzijku pfi nastupu do enrolment s mozZnym
neexistence automatického zameéstnani neni enrolment, opt-outem.
enrolmentu. jen administrativni

povinnost bez realného
efektu na akvizici novych
klientd.

= Povinnost vstoupit pfi vzniku dichodového pojisténi (1. pilif), PS je pfipadné urcena statem.
“ Ucast neni povinna, do 2 let miiZe G¢astnik vystoupit.
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Penize ucastniku budou jen v
nejlevnéjsich (americkych) ETF

Nejlevnéjsi pro ucastniky neznamena nejvynosnéjsi
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Extrémné nizky poplatek omezi investment
universe, vSe pujde do nejlevnéjsich ETF

Na ETF (Exchange-Traded Fund) Spatné je investovat jen do
neni nic Spatného. nejlevnéjsich ETF a investovat do
nich (nebo ¢ehokoliv jiného) skoro
VSECHNO
entrace méni dftve
p 1 woncC
Extremnt K s&P 500V .
bezpei':\‘\e fon st ¢ meniV pohodé. Trplfa ’
¢nou pd Nakup S&P 500 uz pry iho investovani

pi'edpovéd' zakladatele pasiviy
se Za¢ina napliovat
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Dnes maji penzijni spole¢nosti pestry mix ETF

Nakladovost vybranych ETF v portfoliich penzijnich spolecnosti

ETF nakladovost pro PS v %
LG Robotics&Automation 0,839
Amundi Greece 0,589
iShare S&P600 SmallCap 0,339
Xtracker MSCI EuropeSmallCap 0,339
Nasdaq 0,325
Nikkei 400 0,222
MSCI Europe 0,166
Stoxx Europe 600 0,117
iShares Core SaP 500 UCITS ETF 0,070
VANGUARD S&P 500 UCITS ETF 0,070

Primér nakladovosti podkladovych aktiv fondu v DPS je 0,18 %*

* Vazeno NAV jednotlivych fondd k 31. 12. 2025, vypocty APS CR



llllllllllllll

Ood pnstiho roku se skladba zacne promeénovat
- a to bohuzel v neprospéch klienta

Mezi 10 nejlépe performujicimi Mezi 10 nejlevnéjsimi ETF
sektorovymi ETF pro rok 2026 je 10 variaci na SP 500 ¢i MSCI
se TER pohybuje mezi 0,35 % USA.**

az 0,69 %.* , ,
09 Takova ETF budou nejkupovanéjsi

Ty rozhodné PS nebudou moci kupovat

* Zdroj: https://www.justetf.com/en/market-overview/the-best-sector-etfs.html

*%* Zdroj: https://www.justetf.com/en/market-overview/cheapest-etf-this-year/
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S&P 500 neznamena takovou diverzifikaci,
jakou muzZe c¢islo 500 na prvni pohled
naznacovat. Firmy z M7 dnes predstavuji
priblizné tretinu jeho trzni kapitalizace.

0N a

_—
l NnVIDIA.
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Vyse poplatku sama o sobé nevypovida
o dosazené vykonnosti fondu

Fond Soucasné expense ratio CAGR 2018-25 vs. S&P 500 p.a.
JPMorgan US Large Cap Core Plus R6 1,34 % 15,20 % +0,86 p. b.
Natixis US Equity Opportunities N 0,75 % 14,73 % +0,39 p. b.
Fidelity Advisor Diversified Stock O 0,41 % 14,64 % +0,30 p. b.
Vanguard Growth & Income Admiral 0,29 % 14,44 % +0,11p. b.
Vanguard PRIMECAP Admiral 0,27 % 14,14 % -0,20p.b.
American Funds Investment Co. America R6 0,27 % 13,69 % -0,65p.b.
American Funds Fundamental Investors R6 0,28 % 13,53 % -0,81p.b.

T. Rowe Price US Large-Cap Core I 0,57 % 12,91 % -1,42p.b.

S&P 500 Total Return 0 %* 14,33 % 0,00

* Historické ro¢ni vynosy fondl viz data Mornigstar
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Pasivni investice do levnych ETF znamena
odliv prostredku z CR Zadnda podpora
lokalnich start- upu Z4adnda podpora
infrastrukturnich ¢i rezidencni projektu.
Stovky miliard korun budou pracovat

vyhradné pro rozvoj zahrani¢nich ekonomik.
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1) Dovolit penzijnim spole¢nostem
uctovat naklady podkladovych
aktiv k tizi fondu jako je tomu u
ostatnich fondu napri¢ EU
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@ UDRZBA |
\ Y7 & ZELENE

100 % Z NAJMU

PLATi MU VLASTNIK

PLATI \
VSECHNY FIXNI
NAKLADY V-  QDMENU

SPRAVCE

OSTRAHA

Vytvofeno pomoci Google Gemini
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Naklady podkladovych aktiv
dosahovaly v roce 2025
primeérné 0,18 %*

* Zdroj: vypocet APS CR, 2026

Pro Gcastnika neni
nejdilezitéjsi cena
investice, ale kolik mu po
vSech nakladech skute¢né
vydéla. Nizsi poplatky
neznamenaji vyssi vynos.

Cilem je umoznovat
penzijnim spole¢nostem
nakupovat pro tcastnika
i nadale co nejsirsi skalu
investi¢nich nastroju.
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2) Snizit odménu za zhodnoceni a
uplatnovat ji pouze na vynos nad
inflaci
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Odbornici doporucuji zhodnoceni az
nad benchmark (inflace).

Také odména za zhodnoceni muze
penzijni spolecnosti motivovat k
nakupu drazsich aktiv.

Odména za zhodnoceni je opatfeni,

které pomaha prekonat trzni prumer.

I nadale bude uplatiiovan tzv. high
water mark princip.
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Zminéna opatreni budou pro lidi stale
znamenat vyrazné sniZeni poplatku, ale ne na
ukor funkcnosti celé reformy, ktera je jinak
krokem spravnym smeérem.

Cilem aprav navrhovanych APS neni zachovat
dnesni poplatky, ale zachovat funkc¢ni
ekonomiku systému.
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Zakon o DPS se za dobu své
existence prumerne novelizoval
vice nezZ jednou za rok(!)

Reforma by méla byt domyslena a dlouhodobé funkcni, aby stat
zahy nestal pred potfebou dalsi ipravy.
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Dékujeme za pozornost
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