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TISKOVA ZPRAVA

Penzijni spole€nosti nyni vyhodné nakupuji, aby ucastnici
v budoucnu profitovali. Spatna situace na trzich je prilezitosti

Praha 2. srpna 2022 — Prvni pololeti tohoto roku bylo ve znameni horsi
ekonomické situace, ktera zatim pretrvava. Postcovidové problémy nasledovala
energeticka krize, dvojciferna inflace a valka na Ukrajiné. Protoze jsou penzijni
fondy s globalni situaci pevné spjaté, aktualné vykazuji pokles. Zaroven se ale
nachazime v obdobi prilezitosti k vyvhodnému nakupu akcii i bondi do
penzijnich portfolii. Situace se obrati a cena nyni vyhodné nakoupenych
investic¢nich titull stoupne. A ucastnici penzijka budou z takového postupu
vyrazné profitovat.

Asociace penzijnich spole¢nosti CR v souéasné, pro Udastniky penzijka zdanlivé
nedobré situaci upozoriuje na to, Ze penzijni spofeni je dlouhodoby produkt. A neni
tedy duvod k panice jen proto, Ze za uplynulé pololeti nevykazuji jejich penzijni ucty
vynos. Toto obdobi vystfida konjunktura a aktualni ztrata bude dorovnana
a pravdépodobné i s rezervou prekonana. Vyznamné k tomu pfispéje i fakt, ze penzijni
spolecCnosti vyuzivaji souCasného poklesu na svétovych trzich k nakupu akcii
a dluhopis, které opét cenové porostou a u€astnikim na penzijni ucty pfinesou zisk.

To potvrzuje i prezident Asociace penzijnich spolegnosti CR. ,Vyvoj na finanénich
trzich neustale sledujeme a reagujeme na néj tak, abychom dosahli co mozna
nejvy8Siho zhodnoceni penzijnich dspor naSich klient(. Dlouhodobost a pravidelnost
penzijniho sporeni umi ucastniky pred vykyvy na financnich trzich ochranit. Rust uroku
a vynosu dluhopisti jednoznacné prinaSi zvySeni potencialu zhodnoceni penzijnich
uspor v nasledujicich letech,” fika Ales Poklop, prezident Asociace penzijnich
spoleénosti CR.

Hodnota ucastnickych fondl doplfikového penzijniho spofeni, stejné jako hodnota
investi€nich fondd &i jinych investi€nich nastroju, maze v kratkém obdobi podléhat
i vyraznéjsim vykyvam. ,Tyto vykyvy, které nazyvame rizikem, jsou cenou, kterou kvuli
vy$8$im vynosum podstupujeme. Dulezité je, aby ucastnici penzijka sledovali své zajmy
v del§im horizontu. Pravdépodobnost poklesu hodnoty akciového trhu béhem jednoho
roku je vétsi nez v horizontu péti, ¢i dokonce deseti let,“ potvrzuje Richard Siuda, €len
predstavenstva Conseq penzijni spole€¢nosti, a dodava:

Asociace penzijnich spole¢nosti €R (APS CR) byla zalozena ustavujici ¢lenskou schlizi dne 25. 6. 1996, plivodné jako Asociace penzijnich fondi
CR. V soucasnosti je zapsanym spolkem v rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, pod sp. zn. L 59348. Ke dni 1. 11. 2021 APS CR
sdruzuje 9 ¢lend, kterymi jsou vechny penzijni spole¢nosti pisobici na trhu soukromého kapitalového sporeni na diichod v Ceské republice,
které provozuji dopliikové penzijni spofeni nebo penzijni pfipojisténi a za tim Ucelem obhospodatuji jednotlivé Ucastnické fondy nebo
transformované fondy. V APS CR pUsobi také 2 pfidruzeni ¢lenové, ktefi jsou spoleénostmi poskytujicimi odborné sluzby, zejména v oblasti
auditu a dafiového poradenstvi.
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»INavic penzijni sporeni je z principu produkt pro pravidelné vklady, které maji jednu
obrovskou vyhodu — kdyZ klesa cena, nejenze nakupuji levnéji, ale predevsim za
danou fixni ¢astku pfi klesajici cené koupim vétsi pocet ucastnickych jednotek. Tedy
pri klesajici cené automaticky nakupuji vice, pfi rostouci naopak mene. A pri
pravidelnych nakupech na klesajicim trhu si tak vyraznéji snizuji praimérnou cenu.
TakzZe kdyz se vyvoj na trzich otoci, rychleji se dostanu zpét do zisku. Nemusim pak
doufat, Ze budu mit Stésti v momentu, kdy do penzijka vstoupim nebo kdy jej opustim
— s takovou strategii je vétsSina investor( netspésna.*

Dlouhodobost penzijka potvrzena

Klienti s dynamickou strategii v u€astnickych fondech profitovali z pfivétivého vyvoje
na financnich trzich témér v celé éfe nového penzijka, tedy od jeho vzniku v roce 2013.
Do lofiského roku vydélali i diky vyraznym vynostim z let 2019 (18,9 %) a 2021
(16,8 %) v priméru 6,4 %. Ztrata z roku 2018 (-8,5 %) byla tedy v delSim ¢asovém
horizontu odmazana a pravidlo nepanikafit a neménit plan v dobé propadu se
potvrdilo.

S tim souhlasi i Martin Vasek, generalni reditel ¢soB Penzijni spole¢nosti: ,Letos
dostaly akcie nejhorsi pololetni vysvédéeni za mnoho desitek let. Prava neobvyklost
situace je vSak ukryta ve faktu, Ze sledujeme pad takrka vsech relevantnich tfid aktiv.
Investori v Americe i v zapadni Evropé nyni prodélavaji na akciich i dluhopisech. To je
zpusobeno predevSim cenami komodit a inflaci, coz se prestalo libit centralnim
bankam, které zpfisriuji ménovou politiku dlouho nevidanym tempem. O krok pfed nimi
je CNB, ktera zapodala se zvedanim sazeb uZ loni. To se negativné propsalo do
vykonnosti ¢eskych statnich dluhopisu, a to loni i letos. V dusledku vysoké inflace
a zprisriujici se ménové politiky jsou tak ceské statni dluhopisy nebyvale levné. Ve
srovnani s eurozénou jsou Ceské dluhopisy opravdu vyrazné jinde a dlouhodobé
vynosy pres 4 % se po odeznéni inflace mohou ukazat jako atraktivni.*”

Akcie se pohybuji v poklesu i o vice nez 20 % od pfedchozich maxim. Jde o bézny
cyklus akciového trhu a dlouhodoby investor takovych propadl zazije za svoiji
investi¢ni kariéru mnoho. Proto pfi strategii pravidelného investovani (tedy i penzijniho
investovani) nastava obdobi levnych nakupul. A pokracovani investic v tomto obdobi
je zasadni pro budouci dlouhodobé zhodnoceni. Za podstupovani rizika byva investor,
ktery neuhne z nastavené strategie, ani kdyz zaZije nepfedpokladany propad,
odménén.
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Casté sledovani stavu neni treba, ale uklada jej zakon

K sou€asnému poklesu je dulezité také zminit, Ze zhodnoceni ve v8ech penzijnich
fondech, nejvice ale v téch konzervativnich, ovliviuji aktualni ceny dluhopisu. Ty musi
penzijni spole¢nosti do hodnot penzijnich jednotek ze zakona promitat pfes to, Ze
dluhopisy nejsou na konci investi¢niho obdobi, kdy bude jejich cena jina, velmi obvykle
vySSi. Béhem Ihuty, po kterou se €eka na jejich splatnost, je nema smysl prodavat, ale
zakon penzijnim spole¢nostem povinnost je pribézné pfecenovat uklada, jako kdyby
je fond ze svého portfolia v danou chvili musel zesplatnit.

V souCasném obdobi, kdy stat emituje dluhopisy s relativné vysokymi vynosy, snizuje
hodnotu dfive nakoupenych bondu az do zaporu a ty jsou v daném okamziku prakticky
neprodejné. Takovy udaj mize vefejnost pfi posuzovani vyhodnosti penzijniho spofeni
mast. Ale co je vtento okamzik nevyhodou, bude za par let vyhodou, kdy bude
dochazet k opacnému jevu. Bondy (s relativné vysokymi vynosy), které ted penzijni
spole¢nosti do penzijnich portfolii nakoupi, budou mit po poklesu urokovych sazeb
v dobé, kdy budou na trh emitovany dluhopisy s relativné niz§im zhodnocenim do
splatnosti, vysokou hodnotu.
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