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TISKOVA ZPRAVA

Vysoka inflace neni divod k ruseni penzijka, prevod na spofici
ucet se rocné nevyplati az o tisice korun!

Praha 21. &ervna 2022 — Ceské soukromé spofeni na penzi ve lll. pilifi (dopliikové
penzijni sporeni a penzijni pfripojisténi) v obdobi prvniho a céasti druhého
kvartalu tohoto roku negativné ovlivnilo nékolik faktorid. Do postcovidové
situace vstoupila energeticka krize, dvojciferna inflace i valka na Ukrajiné.
Napriklad prevod prostiredkid na sporici U€et ale nedava dlouhodobé smysil.
Kvuali soucasné situaci neni treba panikafit, penzijko je postavené na
dlouhodobosti a s propady se umi vyrovnat.

Svétové trhy zaznamenaly zaCatkem tohoto roku propad — ovlivnily je vySe zminéné
faktory a situace se pochopitelné promitla i do penzijka. At uzZ do nového doplfikového
penzijniho spofeni (DPS), ¢i do starého penzijniho pfipojisténi (PP), do kterého se jiz
témér deset let neda vstoupit, ale stale v ném zUstava vétSina ucastnika.

~Penzijni sporeni je dlouhodoby produkt, ve kterém by mél ucastnik spofit idealné
alespori tii desitky let. Behem takto dlouhého obdobi se pochopitelné stfidaji vice
a mené uspésna obdobi, pficemz ta vice uspéSna pfevazuji. Vynosy z nich nejenze
dorovnaji ztratu meéné uspésnych mésictu Ci let, ale navic vytvofi zisk — pro lepsi
finanéni zajisténi ucastniki penzijka ve stafi i jako rezervu pro dalsi pripadné méné
Uspésné obdobi,“tika Ales Poklop, prezident Asociace penzijnich spoleénosti CR.

V celkové bezmala desetiletém horizontu DPS byl nejvyraznéjSim obdobim propadu
rok 2018, naopak velmi vyrazny zisk zaznamenali u€astnici v letech 2019 a 2021. Tyto
dva roky ztratu z roku 2018 nejenze dorovnaly, ale navic zna¢né prekonaly a pomohly
ucastnikum zhodnotit jejich penzijko 0 6,4 % (pramér za celou dobu existence nového
penzijka, po oCisténi o inflaci o 4,4 %) pfi dynamické strategii a o 3,3 % pfi volbé
vyvazene strategie. -
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Asociace penzijnich spole¢nosti €R (APS CR) byla zalozena ustavujici ¢lenskou schlizi dne 25. 6. 1996, plivodné jako Asociace penzijnich fondi
CR. V soucasnosti je zapsanym spolkem v rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, pod sp. zn. L 59348. Ke dni 1. 11. 2021 APS CR
sdruzuje 9 ¢lend, kterymi jsou vechny penzijni spole¢nosti pisobici na trhu soukromého kapitalového sporeni na diichod v Ceské republice,
které provozuji dopliikové penzijni spofeni nebo penzijni pfipojisténi a za tim Ucelem obhospodatuji jednotlivé Ucastnické fondy nebo
transformované fondy. V APS CR pUsobi také 2 pfidruzeni ¢lenové, ktefi jsou spoleénostmi poskytujicimi odborné sluzby, zejména v oblasti
auditu a dafiového poradenstvi.


https://www.apscr.cz/wp-content/uploads/2022/06/V%C3%BDnos-PS-v%C4%8D-INFLACE.pdf
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Za soucasné situace, ktera penzijnimu spofeni nepreje, tedy neni divod jej v panice
opoustét. Podle odhadu prednich ¢eskych ekonomu zaéne inflace klesat uz ve tfetim
Ci Ctvrtém kvartale tohoto roku. Neni ani ddvod k pfesunu uspor na bankovni ucty,
i kdyz aktualné nabizi nezvykle vysoké sazby — v celkovém souctu ale ucastnik diky
bonusim penzijniho spofeni (statni pfispévky, dafova zvyhodnéni) vice neziska.
Takto vysoké sazby spoficich Uuc¢tl navic budou nabizeny jen na obdobi, po ktera to
bude pro banky vyhodné. Do budoucna Ize tedy pocitat s navratem k niz§im sazbam.
| pfi volbé penzijniho fondu se zhodnocenim pouhé 1 % a statnimi prispévky (mési¢né
230 K¢ pfi uloZené tisicovce) nabizi v porovnani s vkladem na spofici ucet s urokem
4 % penzijni spofeni za rok o dva tisice korun vice. DalSi vyhody poskytuje penzijko
nejen ve formé danovych ulev, ale napfiklad i v moznosti pfispévku zaméstnavatele,
ktery nepodléha odvodim jako vyplacena mzda.

Roéni vklad (K&) | Zhodnoceni | Statni pFispévek (K¢) NEALAaVN (<IN
Spofici ucet 12 000 4% 0 12 480
Penzijni spofr. 12 000 1% 2760 14 880

APS CR doporuéuje zaloZeni penzijniho spofeni jiz od prvniho zaméstnani, tedy na
zaCatku ekonomicky aktivniho zivota. Ve spoficim horizontu desitek let neni faktorem
tvoficim nejvétsi Cast cilové sumy ani statni pfispévek Ci vlastni pfispévky, ale vynos.
Proto APS CR nabada uéastniky k volbé jiné nez konzervativni strategie. Pfi volbé
dynamické strategie s mési¢ni ulozkou 1 000 K& pfi pfedpokladaném primérném
roénim zhodnoceni 5 % si naspofi UCastnik ke starobni penzi od statu dalSich
1 005 472 KE. Vynos Cisté ze zhodnoceni bude 562 672 K¢, vlastni pfispévky Cini
360 000 K& a statni pFispévky 82 800 K&. Castku se Udastnikovi tedy podafi vice nez
zdvojnasobit a pfi volbé vyplaty penzijka po dobu deseti let bude dostavat navic ke
starobnimu ddchodu ze svého penzijka vice nez osm tisic korun navic.

Ugastnik by tedy mél pro vétsinu svého sporeni zvolit dynamickou & vyvazenou
strategii (jejich portfolio obsahuje akciovou slozku). V dobé&, kdy se blizi splnéni
podminek pro vybér penzijka, se pak mize vyhnout riziku nahlého propadu presunem
prostfedkl do konzervativniho fondu. V pfipadé, Ze se rozhodne vstoupit do penzijka
v pozdéjSim véku, tedy spiSe na jednotky nez desitky let, je volba spofici strategie na
osobnim zvazeni. Vice rizikova dynamicka strategie znamena pro dlouhodobé spofici
vySSi vynos neZz meéné rizikova vyvazena strategie. Konzervativni strategie PKF
obvykle neporazi ani inflaci. Zalezi tedy na mife akceptovaného rizika kazdého
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ucastnika. K posouzeni muze opét pomoci graf vySe, ktery prubézné rocni vynosy
nového penzijka znazornuje.

V pfipadé, ze aktualni ekonomicka situace nedovoluje ucCastnikovi posilat
nasmlouvanou mésicni uloZku, neni tfeba penzijko rusit ani se obavat penale Ci
dluhu. Ten nevznika, ucastnik si pouze v takovém mésici nic nenaspofil, a neobdrzi

tedy ani statni prispévek. Dulezité ale je o tom svou penzijni spole¢nost informovat
telefonicky ¢i e-mailem.

Jan Sedlééevk
mluvéi APS CR
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