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Dynamické penzijni fondy loni zhodnotily vklady ucastniki
v priméruo 17 %

Praha 21. ledna 2022 - V uplynulém roce byly vS§echny vyvazené i dynamické ucastnické fondy
dopliikového penzijniho sporeni ziskové. Vyvazené fondy v priméru zhodnotily vklady
Ucastnikiim o témér 5 % a dynamické fondy dokonce o 17 %. S velkou rezervou tak prekonaly
loniskou inflaci, ktera v priméru dosahla 3,8 %. Povinné konzervativni fondy, které ze zakona musi
investovat velmi opatrné — témér vyluéné do statnich dluhopisii —, doplatily na navySovani
Grokovych sazeb ze strany CNB, a stejné jako jiné investi¢ni fondy, které se na statni dluhopisy
zaméruji, ukonéily rok vétsinou v ¢ervenych cislech (viz graf 2).

Nové penzijko, tzv. doplrikové penzijni spofeni, bylo loni na trhu jiz devatym rokem. Za tu dobu si
jej zridilo ¢i do néj ze starého penzijniho pripojisténi preslo milion a pul ucastnikd. ,Penzijni sporeni,
zejména jeho dynamické a vyvazené fondy, opét potvrdilo, Ze je dlouhodobé velmi dobrym nastrojem

k finanénimu zabezpeceni se na stari i ochranou uloZenych penéz pred inflaci,” fika prezident
Asociace penzijnich spolecnosti Ales Poklop.

Devét let existence ucastnickych fondl ukdzalo, jak zdsadni je moznost penize na penzijnich
uctech dynamictéji investovat. Vedle dobrych, jako byl ten lonsky, pfichazeji samozrejmé i Spatné
roky, jako byl napfiklad rok 2018. Nicméné v béhu na dlouhou trat, jakym penzijni spofeni po nékolik
desitek let je, ale portfolia postavend také na akciové slozce dokdzou lidem penize zhodnocovat
mnohem lépe nez velmi konzervativné ladéné fondy starého penzijniho pFipojisténi nebo takzvané
povinné konzervativni fondy nového penzijka (viz graf 1).

,Kazdy, komu zbyvd do penze jesté alespon deset let a chce svoje mésicni Glozky lépe zhodnotit i
ochranit pred inflaci, by mél prejit do nového penzijniho spofeni a zvolit alespon vyvaZenou strategii.
Staré sporeni sice na konci kazdého roku poskytuje garanci nezaporné nuly, z celkové uloZené ¢astky
ma ale dcastnik jen velmi maly vynos, ktery v posledni dobé neprekonava ani inflaci, podobné jako u
povinnych konzervativnich fondi nového penzijniho sporeni,” dodava Poklop.

Asociace penzijnich spole¢nosti €R (APS CR) byla zalozena ustavujici ¢lenskou schlizi dne 25. 6. 1996, plivodné jako Asociace penzijnich fondi
CR. V soucasnosti je zapsanym spolkem v rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, pod sp. zn. L 59348. Ke dni 1. 11. 2021 APS CR
sdruzuje 9 ¢lend, kterymi jsou vechny penzijni spole¢nosti pisobici na trhu soukromého kapitalového sporeni na diichod v Ceské republice,
které provozuji dopliikové penzijni spofeni nebo penzijni pfipojisténi a za tim Ucelem obhospodatuji jednotlivé Ucastnické fondy nebo
transformované fondy. V APS CR pUsobi také 2 pfidruzeni ¢lenové, ktefi jsou spoleénostmi poskytujicimi odborné sluzby, zejména v oblasti
auditu a dafiového poradenstvi.
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Spofim v povinném konzervativnim fondu. Ten pfece investuje do statnich dluhopisii, které
maji jasné dané zhodnoceni (napfriklad pétileté s vynosem 1,5 %). Jak se tedy muze stat, ze
mohu v néjakém roce prodélat?

VSechny investiéni nastroje vcetné statnich dluhopisl jsou pribézné ocenovany aktudlni
hodnotou. Dluhopisové investice ztraceli na své hodnoté z divodu prudce rostouciho trokového
prostredi. Obéti rychlého rlistu Urokovych sazeb v ekonomice se staly pfedevsim fixné iro¢ené
statni dluhopisy. Jejich cena spadla doll a stahla s sebou také konzervativni fondy, kterym se
letos nepodafrilo svym klientim dodat kladné zhodnoceni. Rlst vynosl ov§em z dlouhodobého
hlediska znamena u konzervativnich strategii zvySeni potencialu zhodnoceni v nasledujicich
letech. V ramci dlouhodobosti penzijniho sporeni plati, ze spofeni v povinnych konzervativnich
fondech je ziskové — ovSem nelze pocitat, ze bude zisk vyvazovat inflaci. Pokud mate tento cil,
meéli byste si vybirat mezi vyvazenymi nebo dynamickymi fondy.

Graf 1: Vyvoj penzijni jednotky DPS od zalozeni do konce roku 2021
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Graf 2: Zhodnoceni fond( DPS v roce 2021 (v %)
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Priklad: Zhodnoceni prostredki (vybér vhodné strategie) hraje zasadni roli v celkové nasporené
castce. Je mnohem vétsi, nez kolik vam prida stat na prispévcich nebo kolik si sami naspofite.
ProtoZe se zhodnoceni vklad( vypocitava z celé dosud ulozené ¢astky (tedy z vlastnich vklady,
statnich pfispévkd, pfipadnych pfispévk(i zaméstnavatele a dosavadniho zhodnoceni), je jeho vyse
s postupné pribyvajicimi lety spofeni nejzdsadnéjsi slozkou vysledné Castky.
Bude-li po dobu 30 let ucastnik v doplhkovém penzijnim spofeni ukladat 1 000 K& mésicné ve
vyvazeném fondu, pfi pfedpokladaném prdmérném zhodnoceni 5 % naspofi 1 005 472 K¢ a vynos
Cisté ze zhodnoceni bude 562 672 K¢ (vlastni pfispévky ¢ini 360 000 K¢ a stétni prispévky pak 82
800 K¢, tedy pouhych cca 8 % z celkové ¢astky). O néco vice nez polovina celkové ¢éstky je tedy
vynos, ktery jste si zvolenou strategii vydélali.

Naproti tomu bude-li stejnou dobu 30 let Gcastnik v DPS spofit 1 000 K¢ mésicné v dynamickém
fondu, pfi predpokladaném primérném zhodnoceni 10 % naspofi 2 549 983 K¢ a vynos pouze ze
zhodnoceni bude 2 107 183 K¢ (vlastni prispévky jsou i v tomto pfipadé 360 000 K¢, statni prispévky
opét 82 800 K¢, ale z celkové ¢éastky tentokrat pouze 3,25 %). Zde je vynos, tedy to, co jste si
zvolenou strategii vydélali, dokonce Ctyfi pétiny — velmi dobfe zvolena dynamicka strategie vam
k penzi vydélala dva miliony korun!
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