APS ® Asociace penzijnich
spole¢nosti CR

Tiskova zprava

APS CR varuje: Strop tplaty na irovni 0,5 %
miuize ochromit tfeti pilif. P¥ichod novych klientu
bude v ohroZeni

Praha 17. éervna 2026 — Asociace penzijnich spole¢nosti CR (APS CR) upozoriiuje
na zavazna rizika navrhu Ministerstva financi, ktery pocita se sniZenim aplaty za
spravu v penzijnim spofeni na 0,5 % a zrusenim uplaty ze zhodnoceni. V ¢eském
modelu tfetiho pilife jsou pfitom poplatky jedinym klientskym pfijmem
penzijnich spolecnosti a stat jejich vysi fakticky nastavuje ramec ekonomické

udrzitelnosti celého systému.

Podle propoctti APS CR by navrZeny strop dlouhodobé nepokryval redlné naklady a vedl by k
omezeni distribuce, zpomaleni akvizice novych G¢astniki a v dusledku i k jejich zasadnimu
poklesu. ,,V debaté o poplatcich v rdmci penzijka se casto prehliZi klicovy fakt: penzijni
spolecnosti nemaji jiné pfijmy od klientii nez ty, které stanovi zdkon. Pokud stdt urci tplatu pod
tiroveri redlnych ndkladti, vysledkem nebude ,zlevnéni* systému, ale ohroZeni jeho rozvoje,“ ¥ika

Radek Moc, prezident Asociace penzijnich spole¢nosti CR.

Poplatek se stropem 0,5 % by sektor jako celek poslal do ztraty

Analyza dopadi navrzeného stropu na Grovni 0,5 % ukazuje, Ze by se za poslednich pét let
penzijni spole¢nosti zpravidla pohybovaly nakladové nad touto hranici, a tedy v ticetni

Ztraté.
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Néakladovost

jednotlivych

PS 2025 2024 2023 2022 2021
PS1 0,42 % 0,59 % 0,29 % 0,37 % 0,47 %
PS2 0,74 % 0,61 % 0,55 % 0,49 % 0,53 %
PS3 1,08 % 1,22 % 0,7 % 0,67 % 0,77 %
PS4 0,49 % 0,55 % 0,46 % 0,47 %

PS5 0,65 % 0,69 % 0,54 % 0,53 % 0,53 %
PS 6 1,05 % 1,02 % 0,85 % 0,63 % 0,61 %
PS7 0,59 % 0,58 % 0,48 % 0,42 % 0,44 %
PS8 0,57 % 0,48 % 0,44 % 0,42 %
PSo9 1,51 % 1,95 % 2,26 % 4,65 % 13,62 %
Vazeny

prumér za

sektor 0,64 % 0,65 % 0,52 % 0,49 %

,,Vidime, Ze p¥i hypotetické implementaci nové navrZeného stropu tiplaty by penzijni spolecnosti
byly de facto v kontinudlni ztrdté. Vyjddreno v absolutnich cislech by kumulativni sektorovd
ztrdta byla 1,7 mld. K¢. A podotykdm, Ze mluvime o poslednich péti letech, kdy se trhiim relativné

darilo,“ dopliiuje Radek Moc.

Jasné riziko: méné Kklientii p¥ichdzejicich do systému

Penzijni spole¢nosti uzaviraji zhruba 100 tis. novych smluv za kvartal, a také plati, ze
akvizice jsou dnes ve zhruba z 90 % realizovany prostfednictvim poradenskych siti a
partneru. Tato forma distribuce ma své naklady, cca 3000 K¢, pri¢emz akvizice klientt
digitalnimi kanaly je nakladové srovnatelna. Dnes je navratnost této akvizicni investice
zhruba dekada, pfi uplatnéni novych pravidel by Slo aZ o 37 let, tedy vice, nez je standardni
investicni horizont, a tato investice do rozvoje systému by tak pro penzijni spolecnosti

prestala byt ekonomicky smysluplna.
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,Dramatické sniZeni prijmii penzijnich spolecnosti povede k zdsadnimu propadu rozpoctii na
distribuci produktu. A je mylné se domnivat, Ze klienti budou do systému vstupovat sami. Ze
zkusSenosti vime, Ze to tak neni. Cesky systém se zhruba 4 miliony klientii (coZ odpovidd cca 2/3
ekonomicky aktivni populace) je mezi dobrovolnymi systémy penzijka premiantem. Za témito
zajimavymi Cisly ale stoji roky budovany systém distribuce, ktery md své ndklady. Pri nastaveni
stropu tplaty na 0,5 % budou muset penzijni spolecnosti své ndklady, v¢. téch v oblasti distribuce,
dramaticky sniZovat, a obdvdme se, Ze dojde k propadu nové prichozich klientii, moznd az na
ctvrtinu, tedy 25 tis. smluv za kvartdl. To by znamenalo, Ze do konce vlddnuti soucasného

kabinetu by ze systému mohl odejit téméF milion klientii,“ bilancuje Radek Moc.

Jak Ceské penzijko udrzet?

APS CR vnima navrZenou vysi Uplaty za spravu a zruSeni tiplaty za zhodnoceni za
nesystémovy krok, ktery povede k destabilizaci trhu s penzijkem a vynulovani pozitivnich

efekt(i, které by diskutovana novela mohla prinést.
APS CR proto navrhuje:

- nastavit poplatkovy strop tak, aby minimalné respektoval sektorovou vysi

nakladd, tj. alespon 0,82 % (v¢etné nakladl na kapital),

- rozvolnit , all-in-one“ koncept poplatka tak, aby systém byl v relaci s evropskymi
investi¢nimi standardy (UCITS, AIFMD II) a umozinoval penzijnim spolecnostem

relevantné investovat i do nelikvidnich aktiv,

- znovu zvazit roli poplatku za zhodnoceni a ponechat tak vyhodu tém penzijnim

spole¢nostem, které umi svym klientim sestavit bonitni portfolia.

,»Pokud vldda chce funkcni treti pilif jako skutecny doplnék k vefejnym penzim, potfebuje systém,
ktery bude dlouhodobé stabilni - a to nejen pro ticastniky, ale i pro poskytovatele. Jinak se velmi
brzy vrdtime k debaté o dalsi reformé, protoZe treti pilif prestane plnit svou roli,“ uzavira Radek
Moc.

Kontakt pro média: Jan Sedlacek, sedlacek@ewing.cz, 775 426 256
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